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Stand Ende Dezember 2024

2024 geschafft - CLO-Wertpapiere mit auBergewohnlicher Performance

Der Monat Dezember war ein weiterer erfolgreicher Monat fiir CLO-
Investoren und markierte den Abschluss eines auRergewdhnlichen Jahres
fir diese Anlageklasse.

Flr IG-Mandate mit Bonitaten vor allem im A und BBB-Bereich konnte
sogar die 10% Marke liberschritten werden.

Nachdem bereits das Jahr 2023 viele Investoren liberrascht hatte, tibertraf
auch 2024 all unsere Erwartungen.

Alexander Lanin,
Geschiftsfiihrer / COO

Die Zentralbanken lockerten ihre Basiszinsen erst Mitte 2024, nachdem sich
die makrookonomischen Indikatoren stabilisiert hatten.

CLO-Wertpapiere profitierten weiterhin von den hohen Basiszinsen, insbesondere des 3M-Euribors, was zu
Uberdurchschnittlichen Renditen fiihrte.

Vor allem im vierten Quartal 2024 sorgte die hohe Rentabilitat von CLO-Wertpapieren, im Vergleich zu Anleihen
ahnlicher Bonitat, fiir starke Kapitalzufliisse in dieser Anlageklasse. Institutionelle Investoren schatzten
insbesondere die Stabilitat und Liquiditat dieser Papiere.

2025 - Ein Jahr der Uberraschungen?

Die Entwicklung des neuen Jahres 2025 bleibt spannend. Anhaltende Liquiditatszufliisse konnten einen
positiven Start in den Januar ermoglichen, allerdings bleiben die geopolitischen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen ein Risiko. Die Markte zeigen weiterhin eine erhdhte Sensibilitat gegeniiber
Zinsentscheidungen der Zentralbanken und politischen Entwicklungen.

Ihnen allen ein gesundes neues Jahr und einen klaren Blick um

Ziele zu definieren, Risiken zu erkennen,
den Kompass zu nutzen, um das Segel richtig zu setzen.

Die enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstdnde dar.
Hiermit ist weder eine Allgemeingiiltigkeit noch eine Anlageberatung oder -empfehlung verbunden.
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CLO-Rendite

Die CLO-Markte blieben gegen Jahresende weiterhin in einem guten Zustand und zeichneten sich durch ein
harmonisches Zusammenspiel von Angebot und Nachfrage aus. Die CLO-Spreads und Preise blieben stabil
und haben durch weiterhin attraktive Rendite und laufende Ertrage eine positive Performance generiert.
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Trading-Aktivitaten

Im Dezember zeigten sich die CLO-Sekundarmarkte in Europa und den USA unterschiedlich dynamisch. Wahrend
der europaische Markt zum Jahresende typischerweise ruhiger ist, bleibt der US-Markt lebhafter und aktiver.

CLO-Neuemissionen und Refinanzierungen

Im Dezember haben sich die Neuemissionsaktivitaten am CLO-Markt etwas verlangsamt.

Im europdischen Markt wurden 7 neue CLOs mit einem Gesamtvolumen von knapp 2,7 Milliarden EUR im
Dezember aufgelegt, zudem fanden 12 Resets im Wert von {iber 4,7 Milliarden EUR statt. Refinanzierungen gab
es in diesem Monat keine. Damit belauft sich das Volumen der Neuemissionen in Europa seit Jahresbeginn auf

116 Deals mit einem Gesamtvolumen von 48,5 Milliarden EUR, wahrend 84 Resets und Refinanzierungen tiber 30
Milliarden EUR durchgefiihrt wurden.

In den USA wurden im Dezember 35 neue Deals mit einem Gesamtvolumen von liber 11,7 Milliarden USD
abgeschlossen, sowie 75 Resets und Refinanzierungen im Wert von mehr als 32,6 Milliarden USD. Seit
Jahresbeginn summierensich die Neuemissionen in den USA auf liber 207 Milliarden USD aus 440 Deals, wahrend
die Refinanzierungen und Resets 692 Deals mit einem Volumen von tiber 295,8 Milliarden USD umfassen.
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USD CLO Auktionsvolumen
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CLO Besicherungspools (besicherte Unternehmenskredite)

Die Leveraged Loan-Markte verzeichneten im Dezember erneut eine positive Performance. In Europa lag die

Gesamtrendite bei +0,50%, wahrend sie in den USA +0,57% erreichte. Seit Jahresbeginn belauft sich die
kumulierte Gesamtrendite auf 9,17% in Europa und 8,95% in den USA.

Quellen: Bloomberg, CLO-Marktdaten, Infinigon
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